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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional

- El area Euro mostro dos meses consecutivos de caida del PBI, entrando en terreno "técnico” de recesion.

- Los datos del comercio exterior chino durante mayo decepcionaron en lo que hace al desempefio de las exportaciones, elevando aun

mas la preocupacion sobre el estado global de la economia.

- Los inversores internacionales ya se convencieron de que la Fed no va a bajar tasas en el 2523 y ahora el debate gira en torno a la

posibilidad de que veamos alguna suba mas. El proximo dato de inflacion de la semana que viene marcara el camino.

-La inflacion se ralentizé mas de lo previsto tanto en México como en Chile en mayo, un indicio de que las autoridades de América Latina

estan consiguiendo por fin controlar la escalada de los precios al consumo.

Local

- EIl Tesoro logré el 77,8% de aceptacion en la licitacion para canjear hasta $9,5 bn. Luego del canje se logré reducir los vencimientos
proyectados en $ 7,4 bn., correspondiendo $ 0,1 bn. a junio, $ 3,6 bn. a julio, $ 1,7 bn. a agosto y $ 2,1 bn. a septiembre. Asimismo, el
perfil de vencimientos para lo que resta de 2023 pas6 de $ 11,6 bn. a $ 4,2 bn., lo que implica una disminucion del 64%. Del total
canjeado el 13% fue refinanciado a agosto del 2024, un 36% a noviembre del 2024, un 27% a diciembre del 2024, y un 24% a enero del
2025. De esta forma, se logré alargar los vencimientos promedios ponderados en 16 meses.

- Segun informo el INDEC la industria crecié 1,2% m/my 1,7% a/a, mostrando el mayor nivel de actividad desde el afio pasado.

- Lainflacion de la Ciudad de Buenos Aires alcanzo el 7,5% m/m (114,4 % a/a) en mayo, desacelerando 0,3 puntos porcentuales respecto
de abril.

- Los soberanos contintan su racha positiva y logran seguir escalando a pesar de no haber sido una semana tan favorable para la deuda
emergente en general. 2

- Los dos principales frentes politicos locales enfrentan horas decisivas antes del cierre del plazo para presentar las alianzas electorales.



Informe Semanal

Calendario Semanal

@FIRST

APITAL MARK

Calendario Econdmico

Lunes 12-06

Martes 13-06

Miercoles 14-06

Jueves 15-06

Viernes 16-06

Balance presupuestario

Estados Unidos federal (May)

IPC (May) / mforme
mensual de la OPEP

Inventarios de petréleo
crudo de la AIE/
Proyecciones econémicas
y comunicado del FOMC

Nuevas peticiones de
subsidio por desempleo /
Ventas minoristas
subyacentes

Confianza del
consumidor de la
Universidad de
Michigan (Jun)

Europa -

IPC Espafiay Alemania

Produccion industrial en
lazonaeuro (Mensual)
(Abr)

IPC Francia/ Decisién
del BCE sobre tipos de
interés (Jun)

IPC subyacente en la
zonaeuro

Informe del mercado
objetivo del BCB

Emergentes

Ventas minoristas
(Brasil)

indice de Produccién
Industrial (China)

indice de inflacion IGP-
10 (Brasil)

Argentina =

indice de precios al

consumidor (IPC).

Cobertura nacional.
Mayo de 2023

Utilizacion de la
capacidad instalada en
laindustria (UCII).
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Resumen de Mercado
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8/6/2023 2/6/2023 Var. Semanal

us 2y 4,59% 4,34% 25,0 bps 20,1 bps 446,4 bps W T Cotemee
US 10Y 3,74% 3,61% 13,0 bps 10,1 bps 281,2 bps 800 - = Mexico
5Y CDS Argentina 12.715,62 bps  23.289,61bps  -10.574,0bps  -11.628,7 bps -32.361,4 bps 700 furauiz
BADLAR Privados (1) 92,56% 91,94% 62,5 bps 37,5bps 6,3 bps :zz
Tasa LELIQs (1) 97,00% 97,00% 0,0 bps 0,0 bps 2.200,0 bps 400

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio zz:
MONEDAS 100
Délar A 3500- MULC 244’45 240’74 1Y50/0 o1/185/’:!.89/’:!.81/':|.95/'199/’191/’205/’209/’201/’215/’219/’211/’225/’229/’221/’235/’23
Délar MEP 474,74 468,91 1,2%
Délar CCL 479,97 474,18 1,2% o - Tasa Badlarvs TM20 vs Leliq iaA:LLAeFTiq
Délar / Euro 1,08 1,07 0,7% 100 - T™M20

DXY (Dollar Index) 103,34 104,02 -0,6% -0,9%

Real / Délar 4,92 4,96 -0,7% -2,6% -6,5% o

Indices (USDC) 60 4

Ameérica 50 o

Merval 789,91 721,42 9,5% 9,5% - 40 1 o

S&P 500 (USA) 429,13 427,92 0,3% 2,7% 9% ZZ

Nasdag (USA) 13.238,52 13.240,77 -0,0% 2,3% -

10 T

Dow Jones (USA) 33833,61 33.762,76 0,20@ 2,8[%) 1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/191/205/209/201/21 5/219/211/225/229/221/235/23

Bovespa (Brasil #ND 21.906,17 #ND #ND ) #ND 200 - Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
——BOVESPA IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 —— MERVAL

Europa 180 -

DAX (Alemania) 17.238,78 17.184,45 0,3% 3,0% i 160 1

CAC 40 (Francia) 7.786,20 7.784,00 0,0% 2,6% 0

IBEX 35 (Espafia) 10.067,62 9.975,10 0,9% 41% 8852

Soja (USDITon.) 500,87 496,92 0,8% 4,9% -9,6%

Maiz (USD/Ton.) 240,26 239,76 0,2% 2,7% -10,2%

Trigo (USDITon.) 230,09 227,43 1,2% 5,4% -19,1% 0

d 1/18 5/18 9/18 1/195/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22 1/23 5/23
Oro (USD/Onza Troy) 1.967,76 1.947,63 1,0% 0,3% .;,4%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —

. , 160,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
W00% | °
3 ARS 81,83% 126’04% 303.485.946.041 100 P @ nenrenreseteeet @ttt ¢
7 ARS 82,97% 127,75% 10.301.037.987 100.0%
14 ARS 84,47% 129,59% 325.714.826 500 SR eenneeeees s ’
TNA
21 ARS 85.47% 130,27% 18.250.619 . L
' J70 o
31 ARS 90,61% 139,29% 1.219.538.200 400%
_______________________________________ 0 5 10 15 20 25 30 35
S UsD 0,51% 0,51% 15.775.847 o i
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
MEVAR(IES)) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
160,0%
0-30 84,7% 126,7% 99.848.288 49 14000
V70 ®
31-60 89,9% 131’2% 175.167.402 110 1200 POSTIITE e....... o........ .. ................ PPOTTIILE 8 ....... .................:?
it ® gttt
61-90 92,7% 130,3% 36.050.000 36 100.0% Y TR R *e
91-120 91,5% 122,2% 80.368.839 39 rog | @S
121-150 103,0% 135,6% 123.808.150 34 GO'W
181-210 102,8% 123,7% 135.018.437 7 40'07 o TNA
211-240 114,3% 133,9% 25.000.000 6 20.0% ® TEA
241-270 111,7% 125,1% 103.653.720 12 0.0%
271-300 100,0% 107,0% 10.000.000 4 0-30 61-90 121-150 211-240 271-300
301-330 130,6% 136,0% 270.536.144 33 Plazo (dias)
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Precio en USD
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Informacion al 09-06

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29  9/7/2029  9/7/2021  53,12% 2,3 256 24,73% 121.695
AL30  9/7/2030  9/7/2021  54,39% 2,2 23,2 23,11% 3.983
AL35  9/7/2035  9/7/2021  27,22% 5,1 254 25,30% 6.842.721
AE38  9/1/2038  9/7/2021  27,01% 4,3 320  31,87% 98.746
A4l  9/7/2041  9/7/2021  24,41% 5,0 27,8 27,72% 735.765
[ Gp29  9/7/2029  oj7/2021  as35% 24 297 2880% |DeEd 145.690
GD30  9/7/2030  9/7/2021  41,71% 2,5 299 29,73% |NEHY% 1.603.881
GD35  9/7/2035  9/7/2021  25,14% 53 280  2788% [NGSR 22.603
GD38  9/1/2038  9/7/2021  25,15% 45 344 3427% [ 40.696.588
GDA1  9/7/2041  9/7/2021  22,11% 53 3,0  3087% [NAZA 2.670.901
GD46  9/7/2046  9/7/2021  27,46% 4,0 281 27,98% |, 0% 359.614
T8 o Soberanos en dodlares
e LeyArg e Ley NY
50% ..
T Gps0 e AL41
e 038 AL35
o GDa6 P - s oB3s
10%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50
Duration (afos)
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 09-06

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
T2X4  26/7/2024  26/7/2023 #N/D #N/D #N/D #N/D 229.222
TX24  25/3/2024 25/9/2023  -37,51% 1,0 463,0  145,84% 906.510
TX26  4/11/2026 9/11/2023  -7,24% 0,7 356,0  125,42% 849.017
TX28  4/11/2028 9/11/2023  -3,35% 33 3383  119,16% 119.277
DICP  31/12/2033 30/6/2023 1,42% 52 70280  123,64% 31.966
PARP  31/12/2038 30/9/2023 4,53% 9,7 35120  79,63% 360
CUAP  31/12/2045 30/6/2023 6,03% 12,4 44480  71,91% 38.105

LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 09-06

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
X16J3 3 16/6/2023 #NUM! 0,01 179,40
X18L3 35 18/7/2023 -98,64% 0,10 170,25
X18S3 97 18/9/2023 -25,00% 0,27 170,25
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i Soberanos en Pesos CER
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 09-06

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/10/2023  155,00% 0,3 78,58 76,80% 2.670.901 ..
TO26 17/10/2026 17/10/2023  145,21% 0,2 20,10 19,66% 40.696.588 LEDES EN PESOS Informacién al 09-06
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
S31L3 52 31/7/2023 130,49% 0,14 0,896
T2V3 31/7/2023 31/7/2023 -10,45% 0,00 231,90 7.267.734
TV24 30/4/2024 30/10/2022 -3,42% 0,00 234,90 1.609.772
TIR i
I Letras a Descuento Tasa Fija
144,36%
150%
L R 130,49%
130% ....................... ®
110%
90%
70%
50%
30%
10%
0 10 20 30 40 50 60
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Délar y ROFEX
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FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 09/06

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
30-06-23 261,20 6,85%  |NldeN % 200,3% 351.000 1.438.707
31-07-23 292,40 19,6% 243,3% 228.000 703.077
31-08-23 332,50 36,0% 280,7% 71.000 348.339
29-09-23 366,00 49,7% 268,3% 77.000 170.975
31-10-23 407,00 66,5% 260,9% 30.000 120.343
30-11-23 444,00 81,6% 2472% 16.000 51.718
29-12-23 497,00 103,3% 255,9% 4.000 23.744

TNA implicita Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
300,0%
280,7%
268,3% o
...................................... 260.9%......... TNA 555,9%
D33% et T, 247.2%.... Implicita
250,0% B T e
200,350
200,0% 184,9%
9 170,3%
156,5% 1606% L674% | eeevssenes it s
150’0% 1351% e
EERT
100,0%
50,0%
0,0%
06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

Vencimiento 10
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Devaluacion Diaria BCRA
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TNA Devaluacidén Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

725 ——Convertibilidad Depdsito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
650 - Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)

600 st CCL

o "»"\9 : @ ~o’r§) *ﬂ’g oﬁ'g on'g ’&’q"g -cﬁ'g *o’q' X kg' > (\ﬂ’h’ oﬁ:\/ ‘&P"'\/ -bﬂ”\y *0:{)/ N N o X : X § W\
& & D P AN - S S e’ X .3 S o~ D e’ X & o D e’ X 3
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL
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recha COWZEEIm WD METEUE Var. YTD otizacion MEP  Brecha MEP Cotizacién CCL  Brecha CCL

9/6/2023 244,45 2,08% 38,01% 475,35 94,46% 479,97 96,35%
En ARS /USD

600,00 Délar Oficial

Délar MEP

500,00 Délar CCL

400,00

300,00

200,00

100,00

Pp—— e
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

USDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 09/06

Panel Lider Merval Var % Diaria  Var % Semanal Var % YTD

indice MERVAL 379.133,50 -0,47% 10,83% _ 87,61% -

1.051,10 -1,94% 22,36% 87,33% 128.579

MACRO

©*

s‘\""_
BYMA e BYMA o 381,00 -1,80% -0,78% 79,46% 175.011

——
CENTRAL PUERTO = $ 356,00 -0,46% 9,59% - 68,32% 487.958

Central Puerro

COMER DEL PLATA sce $ 32,15 -0,16% 6,11%

63,94% 2.165.150

CABLEVISIONHOLD WeELIRUELLE $ 1.400,00 -4,40% 6,06% 40,58% 9.655

coevor wedonor 5w awe o [ o
FRANCES BBWVA § 896,45 1,44% 23,81% -6,94% 73.529

GP FIN GALICIA $ 718,30 0,15% 24,79% _ 1.177.582

MIRGOR $  7.672,00 0,16% 1,66% - 38,62% 4.725

PAMPA ENERGIA ~ +ampacreras  $ 781,70 -0,99% 7,66% - 77,70% 805.147
GPOSUPERVIELLE  surcrvicnie 259,85 -0,21% 21,03% - 69,45% 192.491

TRAN GAS NORTEC Te<=ra & g 684,00 -2,01% -3,32% _ 90,26% 302.310

TRAN GAS DEL SUR tgs @ $ 127650 -1,47% 6,27% - 57,39% 108.134

TRANSENER @Transener $ 312,00 -0,64% 4,52% - 69,11% 84.287

TERNIUM ARG -, $ 410,00 0,24% 2,63% - 80,62% 382.637

GP FINAN VALORES 8 108,00 0,93% 4,35% - 60,23% 193.987

YPF SOCIEDAD $  6.238,00 -0,61% 15,73% -8,20% 174.314 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs Q) —- T

COTIZACION ADRs AL 09/06

. (o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VED %2 Var % YTD
Semanal

ETF MSCI Argentina 4234 -1,88% 6,39% 24,64%

FRANCES BBVA 3 534 1,81% 21,80% 6,79% 529.721
MACRO D $ 21,80 -0,27% 24,15% 32,76% 256.444
CRESUD cresun $ 7,01 -0,50% 10,84% 12,67% 43.294
EDENOR FEdenor $ 11,55 -1,99% 22,69% 49% 18.811
GP FIN GALICIA ) Galicia | R 14,74 0,41% 24,18% 569.538
PAMPA FPampacnegia ¢ 39,08 -0,99% 5,62% 22,35% 106.329
GPOSUPERVIELLE  supernndis  $ 2,59 -0,38% 15,63% 19,91% 90.519
TELECOM T — $ 5,69 -2,32% 17,22% 9,62% 57.047
TRAN GAS DEL SUR tgs & 3 12,72 -1,55% 4,43% 7,80% 92.197
TENARIS = Tenaris % 27,54 -0,86% 11,23% -21,67%  2.645.275
YPF $ 12,53 -0,75% 13,97% 1.021.033
IRSA [z B 6,53 1,56% 17,69% 25.769
CENTRAL PUERTO m:;-:uem $ 7,11 -0,56% 9,05% 19,70% 20.765
TERNIUM ARG i, METRRTTETRGH $ 42,20 -0,07% 13,11% 62.087
CORP AMERICA u:\\ A‘}UR'CR $ 10,96 0,74% 8,95% 25,54% 7.445
DESPEGAR . despegar $ 7,14 3,26% 10,79% 13.957
LOMA Gema ) s 6,52 -0,61% 6,36% 44.189
MERCADO LIBRE CDmEE ¢ 121393 0,35% -2,02% 236.184 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 09/06

Ticker Ultimo Var % Diaria S\e/;ra?al Var % YTD
APPLE .' $  9.085,00 0,79% 3,95% - 104,3% 79.045
TESLA T $  8.150,00 4,31% 22,70% 7% 61.496
PETROBRAS Gl rerroenas $ 6.822,00 3,98% 20,55% 96,4% 23.186
ALIBABA GROUP £ $  4.759,00 -0,16% 9,96% 42,4% 14.797
GENERAL ELECTRIC @ $  6.62550 0,16% 6,60% 88,5% 4.405
MICROSOFT CORP B8 545650 0,95% 1,09% 100,1% 10.056
BARRICK GOLD sarmick  $  8.476,50 -0,91% 2,48% 44,7% 7.662
VALE V vate $ 352000 0,27% 12,89% 23,1% 38.067
BANCO ITAU & $ 282850 1,95% 12,24% 78,9% 3.139
AMAZON amazon s 431,50 0,35% 5,24% 116,8% 195.611
BANCO BRADESCO pradesco  $  1.731,50 2,94% 15,04% 79,4% 36.004
GOOGLE Google s 1.060,00 1,00% 1,83% 102,9% 88.638
MC DONALD'S $ 598250 0,54% 2,97% 59,1% 5.081
NETFLIX NETFLIX $  13.150,00 3,38% 8,84% 107,2% 2.153
FACEBOOK o $  5516,00 0,19% 2,42% 13.647
COCA COLA @_@% $  6.059,00 0,56% 3,12% 164.953
BERKSHIRE HATHAWAY Bikrssme g 7 61850 0,02% 6,70% 5.001
BIOCERES SEMILLAS C,\%;/ $  11.960,50 -1,27% 3,01% 3.409

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta
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